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OBJETIVO

Apresentar o processo de elaboracao e aprovacao do Plano Anual de Investimentos do
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia.

O principal objetivo do Plano Anual de Investimentos é fornecer e descrever as principais
praticas e diretrizes para a alocacdo dos recursos entre os segmentos de aplicacdo, a
serem implementadas no ano seguinte a sua elaboracgéo, assim como dar transparéncia
ao planejamento e a estratégia de investimentos do Rioprevidéncia.

Sao observadas as necessidades e caracteristicas dos Fundos Financeiro e Previdenciario
com o objetivo de compatibilizar as necessidades de rentabilidade e fluxo financeiro com
a projecao de pagamento dos beneficios previdenciérios.

DEFINICOES

TERMOS UTILIZADOS

Meta Atuarial: E a rentabilidade minima necessaria das aplicagées financeiras de um
plano de previdéncia ou outro produto securitario, para garantir o cumprimento dos seus
compromissos futuros. A meta atuarial é fixada, geralmente, como sendo a taxa de juros
adotada na avaliacdo atuarial conjugada a um indice de inflacéo.

Operagdo Compromissada: sdo operacdes de compra (ou venda) de titulos com
compromisso de revenda (ou recompra) dos mesmos titulos em uma data futura,
anterior ou igual a data de vencimento dos titulos.

Plano Anual de Investimentos: Define a politica anual de aplicagcdo de recursos, de
forma a contemplar a estratégia de alocacgéo entre os diversos segmentos utilizados e
seus limites.

Portaria: E um ato administrativo, fundamentado em lei ou decreto, expedido pela
direcdo do Orgdo, estabelecendo providéncias para uma acg&o.

Rating ou classificacdo de risco: € uma nota atribuida a um emissor de divida (um
pais ou uma empresa, por exemplo). Essa nota é concedida por instituicdo especializada
na analise de crédito de acordo com a avaliagéo sobre a capacidade e a disposicdo para
gue esse emissor honre, pontual e integralmente, o servico de sua divida.
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SIGLAS UTILIZADAS

ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e Capitais
CONAD - Conselho de Administracéo

CMN - Conselho Monetéario Nacional

DIN - Diretoria de Investimentos

DIREX - Diretoria Executiva

GOP - Geréncia de Operacdes e Planejamento

PAI - Plano Anual de Investimentos

Rioprevidéncia - Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro
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NORMAS

DISPOSICOES GERAIS

A Geréncia de Operacdes e Planejamento é responsavel pela elaboragéo do Plano Anual
de Investimentos e alterac6es posteriores.

O PAI deve ser elaborado em conformidade com a legislacdo aplichvel aos Regimes
Préprios de Previdéncia Social e as normas internas, no prazo estabelecido pela
Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda, para divulga¢do ao publico em
geral, apds aprovacao pela Diretoria de Investimentos, Diretoria Executiva e Conselho
de Administracgéo.

O PAI adota praticas de modo a garantir a transparéncia e seguranga aos investimentos
do Rioprevidéncia, trazendo a sociedade, informacgdes, diretrizes, metas e limites a
gestdo de investimentos para o ano seguinte, sendo desta forma um mecanismo
importante de governancga.

ESTRUTURA DE GOVERNANCA PARA GESTAO DE INVESTIMENTOS

A estrutura de Governanca, para a gestdo de investimentos, compreende 0s seguintes
orgéos:

Diretoria de Investimentos
Diretoria Executiva

Comité de Investimentos
Conselho de Administracdo

Diretoria de Investimentos

A Diretoria de Investimentos compete coordenar as anélises de mercado, o planejamento
financeiro e as aplicacbes e resgates dos ativos financeiros mobiliarios do
Rioprevidéncia.

Diretoria Executiva

A Diretoria Executiva € 0 6rgdo ao qual cabe dar execugdo aos objetivos do
Rioprevidéncia, consoante a legislacdo em vigor e as diretrizes e normas gerais baixadas
pelo Conselho de Administragéo.

Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos é o 6rgdo consultivo e decisoério ao qual compete aprovar as
propostas mensais de investimentos elaboradas pela GOP.

Conselho de Administracao

O Conselho de Administracdo é o 6rgao de direcdo superior, cabendo-lhe fixar os
objetivos e a politica previdenciaria e de investimentos do Rioprevidéncia. A sua acao
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sera desenvolvida pelo estabelecimento de diretrizes e normas gerais de organizacao,
operacao e administracao.

PROCESSO DE ELABORAGCAO DO PLANO ANUAL DE INVESTIMENTOS

O Plano Anual de Investimentos apresenta a descricdo de procedimentos e diretrizes
gue norteiam a gestao dos ativos do Fundo Financeiro e do Fundo Previdenciario, de
forma segregada, durante o ano seguinte a sua elaboracdo, em consonancia com os
objetivos de cada fundo.

O processo de elaboracdo do PAI obedece aos parametros estabelecidos nas
regulamentacdes pertinentes aos Regimes Proprios de Previdéncia Social,
estabelecidas no ambito da Secretaria de Previdéncia.

No PAI é estabelecido limites minimos e maximos de alocagéo de recursos por segmento
de renda fixa, renda variavel e investimentos estruturados e, deve abordar, segundo a
Resolugcdo CMN 3.922/2010:

Os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacédo a
natureza de suas obrigacdes e transparéncia;

Exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;

Zelar por elevados padrdes éticos;

Adotar praticas que visem garantir o cumprimento de suas obrigagfes, respeitando,
inclusive, a politica de investimentos estabelecida, observados os segmentos, limites e
demais requisitos previstos nesta Resolucéo e os pardmetros estabelecidos nas normas
gerais de organizacao e funcionamento desses regimes.

No PAI é utilizado o conceito de segmento de ativos, conforme definido na Resolucéo
CMN 3.922/2010 e posteriores alteracdes.

A definicdo da estratégia das metas de alocacao dos recursos considera 0s impactos de
3 cenarios econdmicos sobre os investimentos. Além da avaliagcao dos diversos cenarios
também sao avaliadas as relag6es de risco e retorno das diversas classes de ativos, e 0
equilibrio econémico-financeiro entre o ativo e seu passivo atuarial. Cabe ressaltar que,
sdo respeitados os fatores de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia de seus investimentos.

A GOP e a Coordenacéo de Operacdes utilizam ferramentas de analise dos mercados,
além de manter contato com as instituicbes credenciadas com o intuito de obter
subsidios que fornecam informacgdes para construgcdo dos cenarios econémicos.

ApOs a elaboracao do PAI, a GOP devera encaminha-lo a Agéncia de Conformidade de
Investimentos para verificacdo da conformidade com a legislacéo vigente, estabelecida
pela Secretaria de Previdéncia no que se refere aos Regimes Proprios de Previdéncia
Social.

E parte integrante do PAI a definicdo do procedimento competitivo para a escolha e
avaliacdo das instituicdes financeiras que serdo credenciadas para receberem recursos
do Rioprevidéncia, observando as melhores praticas de mercado para a selecao de
instituicdes financeiras na gestao de recursos de terceiros. Os critérios definidos para o
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procedimento de selecdo das instituicbes sédo estabelecidos em portaria e manual do
Rioprevidéncia.

O PAI é elaborado anualmente, podendo ser revisto no curso de sua execucdo, com
vistas a adequacédo ao mercado ou a nova legislacéo.

PROCESSO DE APROVACAO DO PLANO ANUAL DE INVESTIMENTOS

Na estrutura do Rioprevidéncia as decisdes relativas aos investimentos sdo colegiadas,
eliminando as algadas individuais.

Compete & GOP a elaboracao do Plano Anual de Investimentos, que deve submeté-lo
para aprovacdo da Diretoria de Investimentos, Diretoria Executiva e Conselho de
Administracéo.

A GOP submetera o PAI & Diretoria de Investimentos para apreciagéo e aprovagao.

Posteriormente, o Plano Anual de Investimentos é submetido pela DIN a avaliagdo da
DIREX, para analise e aprovacao.

Em seguida, O PAI é submetido pela DIREX a aprovacdo do CONAD.

ApOs os tramites de aprovagdo, o Rioprevidéncia devera encaminhar o PAI a Secretaria
de Previdéncia do Ministério da Fazenda, por meio do Demonstrativo da Politica de
Investimentos — DPIN, no prazo de até 31 de outubro de cada exercicio em relagdo ao
exercicio seguinte.

O Plano Anual de Investimentos é divulgado em endereco eletrdnico do Rioprevidéncia.

DISPOSICOES FINAIS

O PAI apresenta a estrutura patrimonial, abrangendo a composicdo dos ativos e passivos
dos Fundos Financeiro e Previdenciario, com o objetivo de demonstrar a necessidade de
capitalizacdo de recursos para pagamentos dos beneficios previdenciarios.

As diretrizes mensais sédo discutidas e decididas no Comité de Investimentos e
aprovadas pela DIREX. As decisdes do Comité de Investimentos séo vinculantes para o
Diretor de Investimentos ou seu substituto, que as deve seguir, aplicando-as em
conformidade com a conjuntura econdmica que se apresenta ao longo do més.

De acordo com a Resolucdo CMN n° 3.922/2010, o Plano Anual de Investimentos,
principal instrumento para a gestdo de investimentos dos recursos do Rioprevidéncia,
deve abordar no minimo:

O modelo de gestao a ser adotado e, se for 0 caso, os critérios para a contratacao de
pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio
profissional de administracédo de carteiras;

A estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacédo e as
respectivas carteiras de investimentos;
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Il) Os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com
o perfil de suas obriga¢@es, tendo em vista a necessidade de busca e manutencéo do
equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo e concentragdo previstos
nesta Resolucao;

IV) Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emisséo ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica;

V) A metodologia, os critérios e as fontes de referéncia adotados para precificacdo dos
ativos de que trata o art. 3° e para avaliagdo dos riscos.
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alar equiibra 7
Presquisar Compilar Elaborar 3 dvaliar a5 ey Estabelecerlimites minimos
i o - & econdmico-firanczio A u
infarmagées sobre 0 informagdes cendrios relagies de € miximos de alocagio de
5 entre ativo £passho
mercado coletaias econamicos tisea & retorna e recLrss por segmenta
Consultar .
ferramentas Base, Otimista &
de andlise de Pessimista
mercado,
o Instituiggies
g financeiras
credenciadas e
sikes reladonados
Encaminhar
Readequar Pal para Secretaria
Encaminha pal de Previdéncia
para DIN pormeio do
4 ORI
_ erificar
| conformidade de
s |8 acorda com
2 |2 B
H legislagio
H
H
H o
2
2 |z s Encaminhar R
i ncaminhar
kS Aprovar PAI
e » para a DIREX
Pl aprovado
5o
” sim Encaminhar Rl
& Aprovar PAI
& " para o CONAD
H
Pal aprovados o
E
Aprovar Pal )
F4 B S
8
Pal aprovado?
Divulgar no st
2 o
Rioprevidéncia

MANUAL NORMATIVO DO PROCESSO DE ELABORAGAO E APROVAGCAO DO PLANO 9

ANUAL DE INVESTIMENTOS
Verséao 1.0
Vigéncia: 13/08/2018




