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1. Introdugao

Este Manual Normativo de Acompanhamento de Mercado define os procedimentos e
diretrizes para o investimento dos recursos do Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do
Rio de Janeiro (Rioprevidéncia) em conformidade com a legislagdo vigente e as melhores
praticas de mercado.

2. Objetivos do Manual

O objetivo deste manual é estabelecer diretrizes claras para a avaliacdo, sele¢do e
monitoramento de investimentos, visando garantir a seguranca, rentabilidade e liquidez dos
recursos do Rioprevidéncia.

3. Politica de Investimentos

3.1. Objetivos da Politica de Investimentos

A politica de investimentos tem como objetivo principal a maximizacao dos retornos
financeiros compativeis com os riscos assumidos, respeitando os limites legais e prudenciais
estabelecidos.

3.2. Critérios de Alocagao de Recursos

Os critérios de alocacgdo de recursos sdo definidos com base na avaliacdo de risco e retorno de
cada modalidade de investimento, de acordo com o perfil e os objetivos do Rioprevidéncia.

3.3. Restrigoes de Investimento

Sao estabelecidas restrigdes quanto aos tipos de ativos e operag¢des permitidas, garantindo a
conformidade com as normativas legais e a politica de investimentos do Fundo.

3.3.1 COLETA DE INFORMAGOES

A GOP mantém contatos com as instituicGes credenciadas com intuito de atualizar o cenario
econOdmico global por meio de relatdrios, telefonemas ou e-mails. Essa interface permite a
comunicagao direta com os gestores dos fundos de investimentos dessas institui¢des,
fornecendo sempre novas informagdes sobre o comportamento do mercado, do ambiente
domeéstico e internacional. Também s3o utilizados sites especificos que tratam do mercado
financeiro e suas tendéncias.

Sao utilizados os seguintes instrumentos para obtengao das informacgdes:

e Extratos dos Fundos de Investimento;
e Carteiras dos Fundos de Investimentos das instituicdes credenciadas;
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e Sistema Bloomberg — indicadores financeiros (IPCA, Ibovespa, IMAs, IRFM-1, Cambio,
Cotacdo de Petrdleo, Taxa de Juros);

e Relatdrios de Conjuntura Econémica emitidos pelas instituicdes financeiras;

e Conference Call com as institui¢des financeiras.

3.3.2. BOLETINS DE ACOMPANHAMENTO DE MERCADO

A GOP emite os boletins acerca do panorama econémico atual e perspectivas, que
compreendem:

e Boletim Didrio de Mercado (abertura e fechamento);
e Bolsa de Valores;

e Cambio;

e Taxas de Juros Futuros;

e Petréleo.

Esse monitoramento das principais varidveis macroeconémicas é realizado através do Sistema
de Acompanhamento de Mercado do Rioprevidéncia utilizando a internet e a interface com as
instituicdes financeiras credenciadas.

3.3.2.1. Boletins Diarios de Abertura e Fechamento

De posse das informagdes, a GOP emite diariamente os boletins de abertura e fechamento dos
mercados, que sdao encaminhados para a DIREX, Gerentes do Rioprevidéncia e alguns membros
da SEPLAG E SEFAZ. Esses boletins contemplam informag¢&es sobre o comportamento de
quatro varidveis: Bolsa de Valores, Cambio, Taxas de Juros Futuros e Petrdleo, além da agenda
sobre a divulgagao dos indicadores previstos para a semana.

3.3.2.1.1. Bolsa de Valores

No boletim devera constar a pontuagado do IBOVESPA, a variacdo percentual em relacdo ao dia
anterior e os principais fatores que influenciarao (boletim de abertura) ou influenciaram
(boletim de fechamento) para esse desempenho, bem como a tendéncia das bolsas
estrangeiras.

3.3.2.1.2. Cambio

E utilizado o délar PTAX, com a sua cotagdo, variagdo percentual e os principais aspectos que
atuaram para o desempenho no dia.

3.3.2.1.3. Taxas de Juros Futuros

E utilizada a taxa referente ao més de janeiro do ano subsequente, informando a variagdo no
dia.
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3.3.2.1.4. Petrdleo

Acompanha a oscilacdo didria do valor do barril de petrdleo tipo BRENT, que é referéncia para
calculo de estimativa de recebimento de royalties e participagdes especiais.

3.3.3. RELATORIOS COMPLEMENTARES
3.3.3.1. Boletim Quinzenal Sobre Petréleo

Devido a relevancia dos recursos oriundos dos royalties e participacdo especial na exploracao
de petrdleo e gas no fluxo de caixa do Rioprevidéncia, a GOP emite um boletim quinzenal
sobre essa commodity. Dentre os tdpicos descritos no Boletim de Petréleo, destacamos:

e CotacdOes de fechamento ao longo da semana;
e Producdo de petrdéleo no Brasil e no mundo;

e Estoques da commodity;

e Cendrios geopoliticos;

e Situagdo econdmica global.

O boletim é encaminhado para a DIREX, Gerentes do Rioprevidéncia e representantes do
CONAD, preferencialmente as segundas-feiras contemplando as principais noticias sobre o
setor petrolifero divulgadas na semana anterior, coletadas pela internet e por meio da
plataforma Bloomberg.

3.3.3.2. Boletim Precos Futuros de Petréleo

Formulado semanalmente, descreve a variagdo do prego futuro do barril de petréleo tomando
como base os dados disponiveis na plataforma ICE. Sdo comparados os precos da commodity
coletados no dia, ha semana anterior e no més anterior e a produc3o. E relevante para
entender a tendéncia de valorizagdo ou ndo do barril, auxiliando para a tomada de decis3do.
Assim como os boletins de abertura e fechamento, também sdo destinados aos membros da
DIREX, SEFAZ, SEPLAG e do Rioprevidéncia.

3.3.3.3. Boletim Especial

Formulados em cardter emergencial, descrevem eventos importantes que possam trazer
impacto significativo no mercado financeiro e reflexos para as aplicagdes financeiras do
Rioprevidéncia. Como exemplo, podemos citar o aumento da aversao ao risco que pode levar
as bolsas a operarem em forte queda e a variagao no prego do barril de petréleo. Assim como
os boletins de abertura e fechamento, também sdo destinados aos membros da DIREX, SEFAZ,
SEPLAG e do Rioprevidéncia.

3.3.3.4. Resultado de Leildo dos Titulos Publicos Federais
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Instrumento relevante para a tomada de decisdo nas opgdes de investimento, esse informativo
tem como objetivo acompanhar a tendéncia das taxas de juros dos Titulos Publicos Federais,
informando o nivel de “prémio” exigido pelo mercado em um determinado momento. As
informacdes referentes aos leildes podem ser coletadas através do Bloomberg e do site do
Tesouro Nacional. A elaboragao e envio ocorrem nos dias em que ocorrerem os leilGes
federais, tendo como publico-alvo a DIREX.

3.3.3.5. Curva Zero IPCA

Consiste na analise da evolucdo da expectativa da inflacdo implicita para os préximos periodos.
Para formular o relatdrio, a GOP obtém as informacdes no site da ANBIMA. Além da inflacdo
implicita, também é informada a variacdo nos ultimos 12 meses, das taxas de curto, médio e
longo prazo das NTN-B.

3.4. Avaliagdo de Investimento para Alocag¢do nos Fundos Financeiro e Previdenciario

A aplicacdo das reservas técnicas dos recursos segregados que lastreiam o Fundo
Previdencidrio difere muito do processo atual de alocacdo de recursos utilizados para o Fundo
Financeiro.

3.4.1. Fundo Financeiro

Para o Fundo Financeiro, a Coordenacao realiza a andlise das carteiras dos fundos de
investimento com intuito de selecionar dentre as opg¢des disponiveis nas institui¢cdes
credenciadas, as melhores condi¢des na alocagdo de recursos, visando a maxima rentabilidade
€ 0 menor risco.

As opgdes selecionadas sdo encaminhadas ao Gerente da GOP e ao Diretor de Investimentos
que irdo decidir pelo investimento nos referidos fundos.

Sdo analisados os seguintes aspectos:

e Composicdo da carteira do fundo — analise dos titulos;

e Rentabilidade;

e Volatilidade;

e Andlise do gestor dos fundos de investimento;

e Cendario Econdbmico no momento da tomada de decisdo;

e Viabilidade de contratacao de Opera¢cao Compromissada com TPF.

3.4.2. Fundo Previdenciario

Para o Fundo Previdenciario, os investimentos necessitam de andlise mais detalhada das
alternativas e todas as informacgdes a eles relacionadas. No momento de avaliagao e de
recomendacao da operac¢do ao Comité de Investimentos, devem ser analisados os principais
itens seguindo o roteiro abaixo.
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3.4.2.1. Conceituar o Investimento

| - A modalidade do investimento; Il - Descrever a base de célculo do investimento, a origem
dos recursos e desinvestimento da operagdo — o pagamento.

3.4. Procedimentos de Investimento
3.4.1. Definicdo de Modalidades de Investimento

As modalidades de investimento incluem, mas ndo se limitam a renda fixa, renda varidvel,
fundos de investimento e operagdes estruturadas, conforme a politica de investimentos
vigente.

| - Modalidade do Investimento: O investimento pode se dar em diversas modalidades, como
renda fixa, renda variavel, fundos de investimento, entre outros, conforme definido pela
politica de investimentos do Rioprevidéncia.

Il - Descricdao da Base de Calculo e Origem dos Recursos: A base de calculo do investimento
deve ser claramente definida, incluindo a origem dos recursos investidos e os procedimentos
para o desinvestimento, especificando os prazos e condi¢des para resgate ou liquidacdo da
operagao.

3.4.2.2. Avaliar a Rentabilidade do Investimento

I - Verificar a Rentabilidade Definida: A rentabilidade do investimento pode ser fixa ou
variavel, conforme especificado nos termos da operacao.

Il - Critério de Apuragao do Rendimento: O rendimento pode ser apurado com base em dias
Uteis, taxa over, taxa CDI, ou outras modalidades especificadas no contrato de investimento.

lll - Remuneragao Variadvel: Se a remuneracgao é varidvel, deve-se especificar a base sobre a
qual ela varia e as expectativas de rendimento em diferentes cendrios econémicos e
operacionais.

IV - Indexagao Inflaciondria: Caso haja indexagdo inflacionaria, deve-se especificar qualindice
é utilizado, as datas de corregdo e as bases para aplica¢do do indice sobre o principal:

V - Cendrio Alternativo: Apresentar pelo menos um cendrio alternativo para o caso de nao se
alcangar o cendrio base do investimento, demonstrando as possiveis variagdes na
rentabilidade.

VI - Custos Relacionados a Operagao: Analisar e incluir na estimativa de rentabilidade todos os
custos envolvidos na operagdo, como custddia, corretagem, taxa de administragao, entre
outros.

MANUAL NORMATIVO DE ACOMPANHAMENTO DE MERCADO PARA DECISAO DE INVESTIMENTOS
Versdo 2.0
Vigéncia: 31/01/2025



ol
\O/

Governo do Estado do Rio de Janeiro
Secretaria de Estado de Fazenda
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro

VIl - Comparagao com Ativos Similares: Analisar o desempenho de ativos similares no
mercado em termos de rentabilidade, volatilidade e custos para verificar a competitividade do
investimento proposto.

3.4.2.3. Avaliar o Risco Existente no Investimento

I - Risco de Crédito: Verificar a existéncia de risco de crédito e descrevé-lo com base em
relatdrios de agéncias de classificacdo de risco independentes, se aplicavel.

Il - Remuneragdo Variavel: Simular a rentabilidade sob diferentes condi¢ées, considerando
variagOes na taxa de ocupagdo, vendas, preco de commodities, entre outros fatores
relevantes.

lll - Volatilidade do Titulo: Analisar a volatilidade do titulo para pelo menos dois cenarios
alternativos: variacdes na taxa de juros e inflacdo.

3.4.2.4. Aspectos Qualitativos da Avaliagao

I - Operagdes com Terceiros: Analisar o histdrico e a experiéncia do gestor/administrador
envolvido, seus produtos sob gestdo e a qualificacdo do corpo técnico envolvido na operacao.

Il - Negociacdo no Mercado Secundario: Descrever a liquidez do titulo, variagcdo de precos de
compra e venda, datas de cotizacdo e outras caracteristicas relevantes se o titulo for
negociado no mercado secundario.

lll - Aderéncia ao Desempenho Esperado: Verificar se o desempenho esperado do ativo esta
alinhado com as metas atuariais estabelecidas.

3.4.2.5. Elaborar Ficha Técnica da Operagao

| - Formalizagao das Atividades: Registrar todas as atividades descritas nos itens anteriores de
forma detalhada e estruturada.

Il - Identificagdo do Ativo: Incluir o cddigo de negociagdo do ativo e descrever o fluxo de caixa
esperado, caso seja um ativo de renda fixa.

lll - Registro Contabil e Enquadramento Legal: Elaborar o registro contabil do titulo e verificar
seu enquadramento nos limites legais estabelecidos pela politica de investimentos do Fundo.

IV - Controle de Custddia e Recebimento de Proventos: Assegurar o controle adequado de
custédia do ativo e recebimento de proventos, conforme aplicavel.

V - Manutengdo de Documentagado Importante: Manter arquivos integros de todos os
documentos relevantes que definem o investimento, incluindo escrituras, regulamentos, entre
outros, para eventual consulta.
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3.4.2.6. Revisdo Periddica da Posi¢do do Investimento

| - Definicdo do Prazo de Reavaliagao: Definir o prazo para a reavaliacdo do investimento,
levando em consideracdo as caracteristicas especificas de cada modalidade de investimento.

Il - Andlise de Mudangas no Ambiente Econ6mico: Analisar mudancgas significativas no
ambiente econdmico e setorial que possam impactar a rentabilidade e o risco do investimento.

lll - Definicao de Precos-Alvo e Pregcos Minimos: Estabelecer precos-alvo para realizagdo de
ganhos e precos minimos para limitacdo de perdas, conforme a estratégia definida.

3.5. Tomada de Decisao

O processo de tomada de decisdo de investimento nos Fundos do Rioprevidéncia é
influenciado pela capacidade administrativa dos gestores, pela andlise criteriosa da equipe e
pela utilizacdo de recursos tecnoldgicos adequados. A mescla de abordagens e a adaptacdo as
realidades especificas sdo fundamentais para garantir a eficiéncia e seguranca das decisdes de
investimento.

4, Processos de Controle e Monitoramento

Sdo estabelecidos processos rigorosos de controle e monitoramento para garantir a
conformidade com a politica de investimentos e a mitigacdo de riscos. Isso inclui:

e Monitoramento continuo das carteiras de investimento;

e Andlise periddica da rentabilidade e volatilidade dos ativos;

e RevisOes regulares das estratégias de investimento conforme mudancgas no ambiente
econdémico e regulatério;

e Relatédrios detalhados sobre a performance dos fundos de investimento;

e Verificacdo da aderéncia aos limites legais e regulatérios estabelecidos;

e Auditorias internas e externas para assegurar a integridade dos processos e das
informacdes.
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5. Disposicoes Finais

Inclui disposi¢Oes gerais e procedimentos adicionais necessarios para a implementacao efetiva
da politica de investimentos do Rioprevidéncia, tais como:

e Procedimentos para revisao e atualizacdo periddica da politica de investimentos;

e Responsabilidades especificas dos gestores e administradores de fundos;

e Diretrizes para a comunicacao de informacgdes relevantes aos participantes e érgaos
competentes;

e Clausulas sobre a resolucdo de conflitos e contingéncias ndo previstas;

e Qualquer outra disposicdo que se faca necessaria para o bom funcionamento e
seguranca dos investimentos do Rioprevidéncia.
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