“0O bom

desempenho
da economia
americana foi
utilizado pelo
Fed para
reforcar a
tendéncia de
uma nova alta
da taxa de juros
em sua proxima

reunido.”

Cristo Redentor

ECONOMIA INTERNACIONAL

EUA

Em agosto, o cendrio econbmico externo
continuou instével. As politicas protecionistas
adotadas pelos EUA contra a China comecam a
apresentar efeitos no comércio mundial e podem
se intensificar apds o pais americano dobrar as
tarifas sobre importacdes de aco e de aluminio da
Turquia. A reducdo nas transagcdes comerciais
mundiais surge como reflexo da disputa comercial
entre as duas poténcias, pressionando dessa forma
o crescimento de outros paises.

Segundo dados do Departamento de Trabalho dos
EUA, a taxa de desemprego em agosto caiu de
4,0% para 3,9%, confirmando o bom momento no
mercado de frabalho americano. O indicador
reforca o bom desemprenho da afividade
econdmica, que confou com a criagdo de 157 mil
novos postos de frabalho.

O saldrio médio mostrou avanco de 0,26% no més
de agosto, resultado que veio abaixo da
expectativa do mercado para o indice, de 0,30%.
O dado frouxe tranquilidade ao mercado em
relagdo ao indicador, com a expectativa de uma
menor pressdo inflaciondria.
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Grdfico 3 - PMI Industrial
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Uma das varidveis expostas ao aumento do saldrio
médio é ainflacdo mensal, que foi de 0,2% no més
de julho e teve seu indice acumulado em 12 meses
aumentando de 2,8% para 2,9%. No entanfo, o
resultado calculado se mostra denfro da
expectativa do mercado, com a taxa anual acima
da meta de 2,0% em razdo dos dados mensais do
ano anterior.

O PMI Industrial segue em torno da média dos
Ultimos meses, com o indice caindo de 60,2 em
junho para 58,1 pontos no més de julho. Apesar da
leve queda registrada em relacdo ao més anterior,
o indicador se mantém em um patamar que indica
continuidade de atividade industrial aquecida nos
EUA.

O bom desempenho da economia americana foi
utilizado pelo Fed para reforcar a tendéncia de
uma nova alta da taxa de juros em sua proxima
reunido. Embora o mercado j& esteja contando
com esse aumento, havia uma duvida em relacéo
ao balango de risco. Um aumento gradual na taxa
de juros permitiia melhores resultados no
crescimento econébmico, enquanto um aumento
brusco limitaria o crescimento da inflacdo.

Grdfico 2 - Taxa de Inflagdo mensal
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Fonte: FED/ Department of Labor
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Fonte: Institute of Supply Management


http://www.rioprevidencia.rj.gov.br/

“A
preocupacdo
com o setor
financeiro na
Turquia
rapidamente se
espalhou pelo
continente
europeu, coma
forte
desvalorizacdo
da lira turca
gerando
duvidas sobre a
solvéncia do

pais”

ECONOMIA INTERNACIONAL

ZONA DO EURO

O cendrio europeu no més de agosto foi
marcado pela crise na Turquia. A preocupacdo
com o setor financeiro no pais rapidamente se
espalhou pelo contfinente, com a forte
desvalorizacdo da lira turca gerando duvidas
sobre a solvéncia da Turquia, ainda que sem
maiores impactos nas expectativas de atividade
econdémica da Zona do Euro.

O PMI Industrial da Zona do Euro se estabiliza em
torno de 55 pontos no segundo semestre de 2018,
apds registrar uma tendéncia de queda nos
meses anteriores. O indice passa a indicar uma
possibilidade de mudanga nas expectativas dos
empresdrios, em sintonia com o acordo
comercial enfre a Europa e os EUA.

Gréfico 4 - PMI Industrial
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A queda do desemprego na Zona do Euro
reforca a tendéncia observada desde meados
do ano passado, quando a taxa marcava 9,1%.
Apds seguidas quedas em 2018, a faxa de
desemprego foi de 8,3% em junho, de acordo
com o Ultimo dado disponivel da Eurostat.

Grdfico 5 - Taxa de Desemprego
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Fonte: Eurostat

O indice de precos da Zona do Euro ronda a
meta de 2,0%, dessa vez marcando 2,1%,
segundo Ultimo dado do més de julho. O
aumento estd em linha com as expectativas de
continuidade do crescimento econémico no
confinente para o ano de 2018.
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Fonte: Eurostat

CHINA

A inflacdo da China apresentou um leve aumento,
atingindo 2,1% em julho, no acumulado de 12
meses. O indice estd dentro da expectativa do
mercado, com o governo indicando uma meta em
torno de 3,0% para o final do ano. Apesar disso, o
crescimento do indice em relacdo ao ano anterior
vem causando duvidas sobre a agenda
econdmica e gerando desgaste em alguns setores.

Grdfico 7 - Taxa de Inflagdo
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O PMI anotou 51,2 pontos em julho contra 51,5
registrados no més de junho. Esse patamar, abaixo
dos 52 pontos, reforca a trajetéria de crescimento
mais lento comparado ao ano anterior. Um dos
motivos para essa piora nas expectativas é a
disputa comercial entre a China e os EUA, que
pode trazer entraves ao crescimento do pais
asidtico.
Grdfico 8 — PMI Idustrial
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Fonte: National Bureau of Statistics of China

A balanca comercial chinesa confinua contando
com mais exportagcdes do que importagcdes em sua
composicdo. No entanto, essa diferenca vem
sendo reduzida. Além da balangca comercial no
més de julho ser menor do que no mesmo periodo
do ano anterior, a média do primeiro semestre de
2018 também é menor do que a média do primeiro
semestre de 2017.

Grdfico 9 - Balanga Comercial
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“No mercado
interno a
incerteza em
relacdo aos
candidatos a
presidéncia e
suas agendas
econémicas
prejudica os
investimentos
estrangeiros no

Brasil.

ECONOMIA NACIONAL

BRASIL

A economia brasielira mostrou forfes sinais de
recuperacdo passado o impacto momenténeo da
greve dos caminhoneiros sobre os principais
indicadores econémicos no més de maio. A
inflacdo medida pelo IPCA teve uma variacdo
mensal de 0,33% em julho, mostrando uma volta
para os niveis observados no Ultimo ano. O
acumulado em 12 meses para o indice, por outro
lado, ainda mostra os impactos da greve dos
caminhoeiros sobre o nivel de precos, registrando
variagdo de 4,48% em julho. Essa variagdo se
encontra um pouco acima da expectativa de
inflacdo para o final do ano, que de acordo com o
Boletim Focus é de 4,17%.
Grdfico 10 - Taxa de Inflagdo - IPCA
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Fonte: IBGE

A taxa Selic permanece em 6,50% pelo sexto més
seguido, acompanhando as expectativas do
mercado quanto a trajetdria dos juros até o final do
ano. A forte depreciacdo que o Real vem sofrendo
nos mercados internacionais j& comeca a
pressionar o nivel de precos e, assim, fraz ao
mercado uma forte expectativa de alta da faxa
Selic a partirdo ano que vem. O Banco Central, por
outro lado, reitera que ndo utilizard a taxa de juros
como ferramenta para manutencdo do cédmbio.

Grdéfico 11 - Taxa de Juros — SELIC
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Fonte: BCB

A faxa de desemprego teve leve queda em junho,
ultimo dado disponivel. A taxa caiu para 12,4% no
referido més, em contraste com a taxa de 12,7% do
més anterior, impulsionada pelo aumento de vagas
de trabalho informais e pelo aumento do nimero
de desalentados.

No Boletim Focus do BC, divulgado em 24 de
Agosto, registrou-se piora nas expectatfivas de
crescimento do PIB, de 1,50% para 1,47%. A queda
se deve ao aqjuste das expectativas cos fracos
resultados de atividade econdmica no 2° trimestre.

Grdfico 12 - Taxa de Desemprego
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O Ibovespa ndo mostrou fortes alteracoes
recenemente como nos meses anteriores. A
mdxima ao longo de agosto foi 81 mil pontos,
sendo vista logo na primeira semana. No entanto,
a incerteza gerada pelo quadro eleitoral segue
limitando os ganhos na bolsa de valores e
interrompendo a frajetdria de recuperagcdo no
inicio de julho, com investidores aproveitando os
momentos de alta para realizar lucros. O indice
fecha o més de agosto com aproximadamente 76
mil pontos, um pouco abaixo da média do periodo.

Grdfico 13 - Bovespa
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Fonte: Bovespa

Apds abrir agosto a R$3,75, o ddlar voltou a indicar
uma trajetdria de crescimento na segunda semana
do més. Essa forte alta foi motivada tanto pelo
cendrio externo quanto doméstico, com a taxa de
cé@mbio atingindo R$4,16 préximo ao fim do més.
Enquanto nos mercados internacionais a disputa
entre os EUA e a China gera um ambiente de
aversdo ao risco e fortalece o ddélar, no mercado
interno a incerteza em relacdo aos candidatos a
presidéncia e suas agendas econdmicas prejudica
os investimentos estrangeiros no Brasil.

Gréfico 14 - Taxa de Cambio
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“A economia

do Rio de

Janeiro mostrou

leve

recuperacdo de

sua atfividade

industrial. ””

ECONOMIA NACIONAL

R1O DE JANEIRO

A economia do Rio de Janeiro mostrou leve
recuperacdo de sua atividade industrial. Em junho,
a industria geral fluminense cresceu 2,2%, de
acordo com Ultimas informagdes disponiveis, apds
diminuirem 6,8% no més de maio em consequéncia
da greve dos caminhoneiros. O resultado, no
entanfo, ficou bem distante da performance
nacional, que cresceu 13,1% no més.

O mercado agora espera que o pais consiga seguir
a trajetdria de recuperacdo observada antes da
greve dos caminhoneiros. Esta expectativa pode
ser observada no Relatério Focus de 24 de agosto,
que mostra um crescimento do PIB de 1,47% para
este ano e 2,50% para o ano que vem.

Gréfico 15 - Crescimento percentual da
IndUstria Geral - Rio de Janeiro x Brasil
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Fonte: IBGE

A indUstria do petréleo, uma das mais importantes
para a economia do estado, apresentou em junho
um crescimento parco, com aumento produtivo de
0.4%, ou 6.505 barris a mais por dia. Assim, a
producdo total foi de 1.826.443 barris por dia. Esse
desempenho ndo compensou a queda da
producdo didria de 18 mil barris sofrida em maio.
Por oufro lado, ainda que a producdo ftenha
regisfrado um aumunento fraco, a participagdo da
producdo fluminense no total nacional aumentou
de 69,81% em maio para 70,52% em junho, segundo
Ultimos dados disponiveis.

Grdfico 16 - Variagcdo Mensal da Produgdo de
Petréleo Rio de Janeiro x Brasil
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A inflagdo medida pelo IPCA no estado, cresceu
em julho - Ultimo dado - a um ritmo mais lento que
em junho, com alta 0,59% no més. Esse resultado
segue o movimento nacional, que registfrou um
aumento do nivel de precos de 0,33% em julho.

Entre os grupos que impulsionaram o IPCA do Rio
de Janeiro no més estdo habitacdo, transportes e
despesas pessoaqis, sendo que o setor de
transportes registrou uma alta de 2,92%, o que tem
grande peso no orcamento familiar.

Grdfico 17 - IPCA Rio de Janeiro x Brasil
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Fonte: IBGE

O endividamento do estado do Rio de Janeiro
sofreu nova elevacdo em junho. Com um total de
R$ 91,33 bilhdes, a divida cresceu 0,52% em relacdo
ao més de maio. Uma das razées para o aumento
da divida é a expressiva depreciacdo cambial em
junho, que aumenta o custo relacionado a divida
externa do Estado.

Grdfico 18 - Endividamento Estadual
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A arrecadacdo apresentou um forte aumento de
22% em julho, segundo Ultimo dado disponivel, num
total de R$ 3,975 bilhdes. O maior motivo para essa
reducdo foi o aumento da arrecadacdo com ICMS
no més, dada a retomada da afividade
econdmica, apds a greve dos caminhoneiros. A
arrecadacdo de ICMS aumentou cerca de 24% em
julho, cerca de R$ 672 milhoes.
Grdfico 19 - Arrecadagdo Estadual
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Geréncia de Operacoes e Planejamento

Gerente de Operagoes e Planejamento

Kelli Manhdes Pessanha

Coordenadores
Bruno Luis Lacerda dos Santos

Rodrigo Santos Martins

Equipe Técnica
Alisson José Ramos Batista
Angela Maria Monteiro Pandolfo
Fernanda Felippe Moreira
FiGvio Carramanhos Werneck
Flavio Silva do Carmo
Juliana Chaves Monteiro
Matheus Pinto Reboucas
Michelle Caldas Bouhid
Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso
Pedro Daflon Fraiz
Priscila Ramalho do Valle Goncalves
Rafael de Macedo Zappa

Teresa Luiza da Silva Dias



