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1. OBJETIVO

Estabelecer e normatizar procedimentos para o credenciamento e a selecdo das instituices financeiras
autorizadas a operar com o Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro —
RIOPREVIDENCIA.

2.

DEFINICOES

2.1. DEFINIGOES DOS TERMOS UTILIZADOS

2.1.1.

2.1.2.

2.1.3.

2.1.4.

2.1.5.

Nota Técnica: E um documento emitido pela Coordenacdo/Geréncia, evidenciando fatos e tendo
como objetivo apresentar o resultado da analise.

Portaria: E um documento administrativo, fundamentado em lei ou decreto, expedido pela direcdo do
Orgao, estabelecendo providéncias para uma agéo.

Plano Anual de Investimentos: Trata-se do Plano Anual de Investimentos do Fundo Unico de
Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia.

Operagdo Compromissada: E uma aplicacdo financeira onde o Banco vende ao cliente titulos
publicos ou privados, com o compromisso de recompra.

Rating: E a avaliacdo feita por empresas especializadas, sobre a capacidade da empresa saldar
seus compromissos financeiros.

2.2. SIGLAS UTILIZADAS

2.1.1 ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e Capitais

2.1.2 ATE - Assessoria de Tesouraria

2.1.3 CMN - Conselho Monetario Nacional.

2.1.4  DAF - Diretoria de Administracdo e Financas

2.1.5 DIN - Diretoria de Investimentos

2.1.6  DIREX - Diretoria Executiva

2.1.7 DOERJ - Diario Oficial de Estado do Rio de Janeiro.

2.1.1  GAD - Geréncia de Administracédo

2.1.2  GOP - Geréncia de Operacdes e Planejamento

2.1.3  GIN — Geréncia de Informética

2.1.4 Rioprevidéncia - Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro.
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3.1

3.1.1

3.1.2

3.1.3

3.14

3.1.5

3.1.6

3.2

3.2.1

3.2.2

3.2.3

3.24

NORMAS

DISPOSICOES GERAIS

A competéncia para a proposicao e alterac6es na norma do Processo de Credenciamento e Selecao
de Instituicbes Financeiras do Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro —
Rioprevidéncia é da Geréncia de Operagles e Planejamento e devera submeter a aprovagdo da
Geréncia de Controle Interno e Auditoria com aval da Diretoria Executiva.

Através de Portaria publicada no DOERJ, e no site proprio, o Rioprevidéncia estabelece os
procedimentos para o credenciamento e a selecao das instituicdes financeiras autorizadas a operar
com o Fundo e da outras providéncias

As instituicdes financeiras credenciadas a operar com o RIOPREVIDENCIA poderéo receber recursos
para depdésitos a vista ou a prazo e para aplicagdes financeiras, inclusive em fundos de investimento
e opera¢cBes compromissadas, respeitadas as diretrizes estabelecidas na Resolu¢cdo do Conselho
Monetario Nacional n° 3.922/10 e alteragbes posteriores, como também em outras normas juridicas
em vigor e no Plano Anual de Investimentos (PAl).

Serdao admitidas até seis instituicdes financeiras credenciadas, sendo que, relativamente as
instituicbes integrantes de um mesmo conglomerado financeiro, a participacdo de uma delas
impossibilita o credenciamento de qualquer outra.

As instituicBes serdo selecionadas, semestralmente, mediante avaliagdo de desempenho. A
instituicdo financeira ja credenciada que, na avaliagdo semestral, estiver classificada na Ultima
colocacdo, serd obrigatoriamente descredenciada, podendo ser convidadas ao credenciamento as
instituicbes financeiras candidatas submetidas a avaliacdo concernente ao mesmo semestre,
observados o limite previsto na Portaria de Credenciamento e a estrita ordem de classificac¢&o.

As etapas do Processo de Credenciamento e Selecdo de Instituicdes Financeiras devem
necessariamente ser executadas respeitando a ordem cronoldgica de sua descrigdo neste manual.

PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES FINANCEIRAS
O Processo sera realizado a cada 06 (seis) meses, conforme Portaria vigente do Rioprevidéncia.

De posse da Portaria, a Geréncia de Operacbes e Planejamento-GOP solicita a Geréncia de
Informética-GIN a publicacdo, com a abertura do periodo de credenciamento no site do
Rioprevidéncia, e, a Geréncia de Administracdo-GAD, a publicagdo no DOERJ e jornal de grande
circulagéo.

As instituicbes financeiras interessadas em se candidatar ao credenciamento deverdo cadastrar-se
junto a Geréncia de Operacdes e Planejamento-GOP, mediante manifestacdo por escrito, durante o
periodo de credenciamento. Os periodos de cadastramento serdo divulgados na Portaria
Rioprevidéncia.

A Geréncia de Operacdes e Planejamento — GOP ira receber e conferir o material das instituicbes
financeiras, analisa-los e verificar se preenchem os requisitos exigidos na Portaria, como:

I. possuir a instituicdo rating de gestdo de fundos de investimento, elaborado por agéncia de
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classificacéo de risco;

estar a instituicéo financeira, ou alguma outra instituicdo do mesmo conglomerado financeiro,
listada entre as 30 maiores administradoras de fundos de investimento por patriménio liquido
ou entre as 30 maiores gestoras de fundos de investimento, de acordo com a classificagédo
mais recente divulgada pela ANBIMA;

realizar Operacdo Compromissada;

estar o fundo de investimento da instituicdo financeira candidata enquadrada em relacao a
legislacdo em vigor;

inexisténcia de penalidade imputada pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM), a instituicao
financeira gestora e ao administrador do fundo de investimento, nos 5 (cinco) anos anteriores
ao pedido de credenciamento.

3.2.5 A Coordenacéo responsavel da GOP ir4 analisar a documentagéo recebida das instituicdes
financeiras, e caso alguma ndo preencha os requisitos necessarios, a mesma sera eliminada.

3.2.6 Com base na Portaria publicada, a Coordenagdo da GOP ira promover a andlise do cumprimento
dos requisitos exigidos e elaborar a avaliacdo individual das instituicdes financeiras selecionadas,
tomando por base os fatores: retorno, volatilidade, proposta de operacdo compromissada e
patrimdnio liquido. Cada fator devera preencher as seguintes caracteristicas:

V.

retorno: variagdo percentual do valor da cota do fundo de investimento nos 6 (seis) meses
anteriores a avaliagdo, liquidas da taxa de administracao e demais despesas;

volatilidade: desvio padrdo da variacao diaria da cota do mesmo fundo de investimento a que
se refere o item I, nos 6 (seis) meses anteriores a avaliagdo, liquidas da taxa de
administracdo e demais despesas;

proposta firme de rentabilidade, para todas as opera¢gfes compromissadas conforme definido
na portaria;

média diaria do Patriménio Liquido do Fundo no periodo correspondente ao més que
antecede a avaliacdo, do fundo a que se refere o item |.

3.2.7 As instituicdes serdo selecionadas, semestralmente, mediante avaliacdo de desempenho dos fatores
ja mencionados anteriormente de acordo com 0s respectivos pesos percentuais:

Fator de Avaliacdo Instituigdo Candidata
Retorno 35%
Volatilidade 15%
Rentabilidade - Op. Compromissada 25%
Patrimonio Liquido (média) 25%
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3.2.8 As Instituicdes Financeiras serdo ordenadas de acordo com a classificacdo para cada fator de
avaliacéo, recebendo 30 (trinta) pontos a 1° colocada, decrescendo um ponto por colocacdo para as
demais, conforme quadro abaixo:

o METRICA
Fator de Avaliagéo
1° Lugar 2° Lugar 3 Lugar 4° Lugar 5° Lugar
Retorno (pontos) 30 29 28 2 26
Volatilidade (pontos) 30 29 2 2 26
Patrimdnio Liquido(pontos) 30 29 2 2 26
Op Compromissada (pontos) 30 29 2 2 26

3.2.9 Para se chegar ao célculo da pontuacdo final de cada instituicdo financeira candidata ao

credenciamento é utilizada a seguinte férmula:

P =0,35x Ret + 0,15 x Vol + 0,25 x OC + 0,25 x PL

Onde:

P = pontuacéo final da instituicao financeira;

Ret = pontuagéo obtida no fator de avaliagdo “retorno”;

Vol = pontuagéo obtida no fator de avaliagao “volatilidade”;

OC = pontuacgao obtida no fator de avaliagdo “Operagdo Compromissada”
PL = pontuagao obtida no fator de avaliagao “patriménio liquido”

3.2.10 Conforme o quadro de avaliagdo acima é feita a apuracdo para cada instituicdo selecionada,
obtendo-se o resultado. A instituicdo quer atingir a maior pontuagdo sera a selecionada para as
operacBes do semestre.

3.2.11 De posse do resultado final da avaliacéo das instituicdes financeiras, a Geréncia da GOP ira elaborar
a Nota Técnica correspondente, e realizar a apresentacdo a DIREX. Em se tratando de situacdes
especificas a DIREX ira deliberar pela deciséo.

3.2.12 Apos apresentacdo a DIREX, a GOP ir& solicitar a GAD, a publicacdo do resultado no DOERJ e em
seguida a GIN para providenciar a divulgacao no site do Rioprevidéncia.

3.2.13 A GOP devera comunicar o resultado da avaliacdo as instituicbes selecionadas, e enviar o termo de
credenciamento para a vencedora, que por sua vez, ira assinar e devolvé-lo a GOP.

3.2.14 A ATE, ap6s a assinatura do Termo de Credenciamento pela instituicdo selecionada, ir4 proceder a
abertura de Conta Corrente, visando dar inicio as operacoes.

3.2.15 Preenchidas todas as formalidades, a GOP, dara inicio as operagces com as Instituicdes
selecionadas.
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3.3 AVALIACAO DAS INSTITUICGOES FINANCEIRAS CREDENCIADAS

3.3.1 Conforme determinado na Portaria de Credenciamento, a cada seis meses, dentro do mesmo periodo
que é feito o credenciamento para inclusdo de nova Instituicdo Financeira para operar com o0
Rioprevidéncia, é feita a avaliacdo das instituicbes financeiras que operaram nos seis meses
passados.

3.3.1.1 A instituicAo que estiver classificada na Ultima colocagdo nessa avaliagdo semestral sera
descredenciada, sendo substituida pela instituicdo candidata que obtiver a 12 colocagdo no processo
de credenciamento.

3.3.2 Com o objetivo de manter atualizada a pontuacdo para cada instituicdo financeira credenciada, cabe
a Geréncia de Operacdes e Planejamento (GOP), efetuar avaliacdes mensais, mediante andlise de
desempenho dos seguintes fatores:

a)

b)

c)

d)

e)
f)
)

3.3.21

retorno: variagdo percentual do valor da cota do fundo de investimento, da rentabilidade da
carteira ou da operacdo compromissada durante o més de avaliacgdo do periodo de
credenciamento, liquidas da taxa de administracdo e demais despesas;

volatilidade: desvio padrao da variacéo diaria da cota do mesmo fundo de investimento a que
se refere o item |, durante o més de avalia¢do do periodo de credenciamento, liquidas da taxa
de administracdo e demais despesas;

relacionamento: adocdo, sem Onus para o Rioprevidéncia e durante o periodo de
credenciamento de medidas como:

envio periddico de relatérios de informagdes de mercado ou de andlises técnicas;

realizac@o de apresentagfes sobre cendrios macroecondmicos ou outros assuntos de interesse
do Rioprevidéncia;

disponibilizacédo de canal de voz entre a mesa de operacdes do Rioprevidéncia e a da instituicdo
financeira ou de acesso telefénico ao gestor do fundo de investimento;

promocao de cursos ou seminarios aos servidores do Rioprevidéncia, relacionados com a area
de investimentos;

relacionamento técnico;

manutencdo tempestiva das informac¢des de saldos de contas e aplicacdes;

outros.

Para a avaliacao dos itens | e Il, o calculo tera como base a média ponderada do saldo das
aplicacbes financeiras em cada instituicdo no ultimo dia do més, em relagdo a rentabilidade e a

volatilidade de cada fundo e/ou operacdo compromissada que o Rioprevidéncia registrar nessa
data.

3.3.3 Na aplicagdo da métrica no critério relacionamento, e de acordo com a regulamentacéo estabelecida
na Portaria, os pontos séo distribuidos conforme a tabela a seguir:
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3.3.3.1

3.3.3.2

3.3.3.3

Banco A Banco B Banco C Banco D Banco E

Envio Periddico de Relatérios 0az20 Diaria
Apresenta(;oe§ de Cenérios 0a10 Trimestral
Macroeconomicos e etc.

Canal de Voz 0all Continua
Cursos ou Semindrios 0a?20 Trimestral
Relacionamento Técnico 0al0 Eventual
Manutencéo Tempestlvfe\ da;s Informacdes de 0a20 Didria
Saldos de Contas e Aplicacdes

QOutros 0al0 Eventual

Total 0 0 0 0 0

Nos quesitos relativos ao “envio periddico de relatérios” e “manutencdo tempestiva das
informagbes, de saldos de contas e aplicagbes”, as instituicdes credenciadas terdo a sua
pontuacdo atribuida de O (zero) a 20 (vinte), de acordo com o atendimento prestado ao
Rioprevidéncia. Para obter pontuagdo resultante no final do més destes dois itens, é necessario
realizar diariamente a andlise de cada um deles por instituicdo, conferindo-lhe a pontuagéo
correspondente, ou seja, 0 (zero), 0,5 (meio) ou 1 (um) conforme a tabela abaixo.

Atendeu a atividade diaria no horario 1
Atendeu a atividade diaria fora do horario 0,5
N&ao atendeu a atividade diaria 0

O somatdrio dessa pontuacao diaria é dividido pela quantidade de dias Uteis ho més, obtendo-se
0 percentual equivalente entre de 0 a 100%. Conforme o percentual obtido no final do més, é
identificada através do quadro abaixo a quantidade de pontos que serd atribuido a cada
instituicdo em cada um dos quesitos: “envio periédico de relatérios” e “manutencdo tempestiva
das informagées, de saldos de contas e aplicagbes™.

TOTAL | 100% de 90% a 99% de 50% a 89% de 1% a 49% 0%

Pontos 20 15 10 5 0

No quesito “Apresentacdes de Cenarios Macroecondémicos”, cada instituicdo devera realizar no
minimo uma apresentacao por periodo de credenciamento. Cabe ao Coordenador de Operacdes
da GOP, dar nota de avaliagdo entre 0 e 10, neste caso sdo avaliados o conteldo e o
cumprimento da data agendada para a apresentacao.

Nos quesitos “Canal de Voz”, “Cursos ou Seminarios” e “Relacionamento Técnico”, a instituicdo

financeira é pontuada com nota entre zero a dez para cada um dos itens conforme
disponibilizac&do ou ndo ao Rioprevidéncia.
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3.3.34

3.3.35

3.34

No quesito “outros”, a instituicdo financeira € pontuada com nota entre zero e dez, caso a mesma
realize qualquer outra acdo diferente dos quesitos anteriores e que venha a agregar valor ao
Rioprevidéncia.

A nota do item relacionamento para cada instituicdo financeira é obtida com a soma das notas de
cada um dos quesitos descritos anteriormente.

Na aplicagdo da métrica para os fatores retorno, volatilidade e relacionamento, as instituicdes
financeiras sdo ordenadas conforme a colocacao no ranking. Para a primeira colocada, € concedido 6
(seis) pontos, decrescendo um ponto por colocacgédo para as demais, conforme tabela baixo.

1° Lugar 2° Lugar 3 Lugar | 4°Lugar | 5°Lugar
Retorno (pontos) 6 5 4 3 2
Volatilidade (pontos) 6 5 4 3 2
Relacionamento (pontos) 6 5 4 3 2

3.3.5 As instituicBes credenciadas serdo avaliadas a cada més, mediante avaliagdo de desempenho dos
fatores ja descritos, e de acordo com 0s respectivos pesos percentuais:
Retorno (45%)
Volatilidade (15%)
Relacionamento (40%)
A pontuacéo final de cada instituicdo financeira credenciada é apurada pela seguinte formula:
P =0,45 x Ret + 0,15 x Vol + 0,40 x Rel
Onde:
P = pontuacdo final da instituicdo financeira no més de avaliacéo
Ret = retorno
Vol = volatilidade
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3.3.6

Rel = relacionamento

Mensalmente, a Coordenacdo de Operagbes da GOP, realiza a avaliacdo das instituicbes
credenciadas dentro dos critérios acima descritos, com a elaboragdo da nota técnica mensal,
encaminhado-a a Direx para analise e assinatura. A tabela abaixo é elaborada para cada més de
avaliacdo e reline as notas do més de avaliagdo de cada uma das instituigées financeiras.

Banco A Banco B Banco C Banco D Banco E
Retorno (45%) (Ret ») x 0,45 | (Retg) x 0,45 | (Ret ) x 0,45 | (Retp) x 0,45 | (Retg) x 0,45
Volatilidade (15%) | (Vol ») x 0,15 | (Vol g) x 0,15 | (Vol ¢) x 0,15 | (Vol p) X 0,15 | (Vol g) X 0,15
Relacionamento
(40%) (Rel ) x 0,40 | (Rel g) x 0,40 | (Rel ¢) x 0,40 | (Rel p) x 0,40 | (Relg) x 0,40
Total (100%) Pa Ps Pc Pp Pe

3.3.7

A cada semestre, as avaliacdes mensais constituem a base para a concluséo de todo processo de
avaliagdo no periodo. No ultimo més do periodo de credenciamento é calculada a média para cada

fator de avaliagdo (retorno, volatilidade e relacionamento) de cada instituicdo financeira conforme as
férmulas descritas abaixo.

Média Ret =

Média Vol =

Retmesl + Retmesz + Retmesa + Retmes4 + Retmess + Retmese

6

VOImesl + VOImesZ + VOImesS + VOImes4 + VOlmesS + VOlmesG

Média Rel =

6

Relmesl + Relmesz + RelmesS + Relmes4 + Relmess + Relmese

6

Pina = (Média Ret x 0.45) + (Média Vol x 0.15) + (Média Rel x 0.40)
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3.3.8

A pontuacéo final do periodo de credenciamento (Psina) € obtida com a soma das médias ponderadas
conforme tabela abaixo. A menor nota corresponde a Ultima colocada no ranking das instituicdes e
esta devera ser descredenciada.

Banco A Banco B Banco C Banco D Banco E

(Média Ret ») x (Média Retg) x | (Média Ret ) x | (Média Retp) x | (Média Ret g) x
Retorno (45%) 0,45 0,45 0,45 0,45 0,45
Volatilidade (Média Vol ) x (Média Vol g) x (Média Vol ¢) x | (Média Vol p) x | (Média Vol g) x
(15%) 0,15 0,15 0,15 0,15 0,15
Relacionament (Média Rel ») x (Média Rel g) x (Média Rel ¢) x | (Média Rel p) x | (Média Rel g) x
0 (40%) 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40

Total Pfinal o Pfinai 8 Pfinai ¢ Pfinai o Prinal £
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4. MODELAGEM BIZAGI
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