Governo do Estado do Rio de Janeiro
] Secretaria de Estado de Planejamento e Gestdo
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia

MANUAL NORMATIVO DE ACOMPANHAMENTO DE MERCADO PARA DECISAO DE

INVESTIMENTO

iINDICE

R O = 0 1 I V0 3
2. DEFINICOES ...ttt iitie ittt ette ettt e et e st e et e e st e e be e s bt e et e e sbeeebeesabeeabeeabeeeabeesaeeeabaesbeeenbeesreeenns 3
2.1. DEFINICOES DOS TERMOS UTILIZADOS ....cuviiivieiiieereeiteeeireesitesireesteeseseessnesbeesreessreesnneenns 3
2.2. SIGLAS UTILIZADAS ...ttt s s s s s e e s e s eb s ab s 3
3. N O RM A S e 4
3.1. DISPOSICOES GERAIS ... .ciiitiiitieiteeiteesiteeiteesiteesteesiteestessbeessesasbeesseessbeesbeessseesssessreestesaseeas 4
3.2. ACOMPANHAMENTO DE MERCADO ....coiiiiiiiiiiiiiii e ees 4
3.3. ETAPAS NO PROCESSO DE ACOMPANHAMENTO DE MERCADO.......ccccoiiiiiiiieieieeeeeieeeeees 4
3.4 AVALIACAO DE INVESTIMENTO para Alocac&o no Fundo Financeiro e Previdenciario............ 7

4. GRAFICO BIZAGL. weiiiuiie it ettt ettt sttt e e st ett e e st e e e bt e e s ba e e s abaeeeabaeesnteeeaaaeeesstaeeeeaneeas 11

Manual Normativo de Acompanhamento de Mercado
Versao 1.0
Vigéncia: 12/05/2015



Governo do Estado do Rio de Janeiro
] Secretaria de Estado de Planejamento e Gestdo
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia

PREFACIO

TiTULO

MANUAL NORMATIVO DE ACOMPANHAMENTO DE MERCADO PARA DECISAO DE
INVESTIMENTO

UNIDADE GESTORA

Diretoria de Investimentos
Geréncia de Operacgbes e Planejamento

PUBLICO ALVO

Diretorias
Assessorias
Geréncias
Coordenadorias

Manual Normativo de Acompanhamento de Mercado
Versao 1.0
Vigéncia: 12/05/2015



2.1

211

2.1.2

2.1.3

214

2.1.5

2.1.6

2.1.7

2.1.8

2.2

221

222

2.2.3

224

Governo do Estado do Rio de Janeiro
] Secretaria de Estado de Planejamento e Gestdo
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia

MANUAL NORMATIVO DE ACOMPANHAMENTO DE MERCADO PARA DECISAO DE
INVESTIMENTO

OBJETIVO

Estabelecer e normatizar procedimentos para o acompanhamento e analise do mercado
financeiro e a conjuntura econdmica nacional e internacional, servindo de base para a tomada
de decisdo na alocacdo de recursos pela Geréncia de Operacdes e Planejamento, e de
acordo com a proposta aprovada pelo Comité de Investimentos do Rioprevidéncia, realizado
mensalmente.

DEFINICOES

DEFINICOES DOS TERMOS UTILIZADOS

Instituicdo Financeira Credenciada: sado instituicées financeiras habilitadas a operar com o
Rioprevidéncia conforme critérios estabelecidos pela PORTARIA RIOPREVIDENCIA/PRE n°
244 de 27 de setembro de 2013.

Rioprevidéncia: Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro.
BROADCAST: Plataforma de Informacdes da Agéncia Estado.

Taxa Selic: é a taxa bésica de juros da economia, sendo estabelecida pelo Banco Central.
Ddlar PTAX: apurada pelo Banco Central, é a taxa de cAmbio média ponderada entre as
cotacBes do délar e o volume de operagBes envolvendo cada uma destas taxas a que foi
negociado ao longo do dia.

Petréleo Tipo Brent: barril de petréleo negociado no mercado de Londres.

Commodity: significa mercadoria suscetivel as oscilagdes nas cotacdes de mercado.

ICE - Intercontinental Exchange: rede eletrénica de bolsas para o mercado financeiro e de
commodities.

SIGLAS UTILIZADAS

GOP — Geréncia de Operacdes e Planejamento
CMN — Conselho Monetario Nacional

RPPS — Regimes Proprios de Previdéncia Social

IPCA — indice de Precos ao Consumidor Amplo
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2.2.5 DIREX - Diretoria Executiva do Rioprevidéncia

2.2.6 SEPLAG - Secretaria de Planejamento e Gestéo

2.2.7 SEFAZ — Secretaria de Fazenda

2.2.8 BOVESPA - Bolsa de Valores do Estado de S&o Paulo

2.2.9 CONAD - Conselho de Administracao do Rioprevidéncia

2.2.10 ANBIMA — Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
2.2.11 NTN-B — Notas do Tesouro Nacional — Série B

2.2.12 TPF — Titulo Pdblico Federal

3. NORMAS

3.1 DISPOSICOES GERAIS

3.1.1 O processo de acompanhamento de mercado e divulgacdo dos informativos da GOP devera
seguir o descrito neste manual normativo.

3.2 ACOMPANHAMENTO DE MERCADO

3.2.1 Com o objetivo de manter um panorama econémico atualizado, tanto no cenario externo
guanto no interno, a GOP e sua Coordenacéo, se utiliza de algumas ferramentas de analise
dos mercados e mitigagcdo dos riscos envolvidos.

3.2.2 As informacgbes atualizadas através dessas fontes e as premissas apresentadas fornecem
subsidios, que juntamente com a apresentagdo dos cenarios macroecondémicos das
Instituicbes Financeiras credenciadas na primeira etapa do Comité de Investimentos, ajudam
na andlise para a melhor tomada de decisdo envolvendo as aplicacdes e resgates dos
recursos do Rioprevidéncia através dos Fundos, Financeiro e Previdenciario.

3.2.3 Todas as decisBes devem estar de acordo com a legislacdo vigente do CMN para os RPPS e
o Plano Anual de Investimentos do Rioprevidéncia.

3.3 ETAPAS NO PROCESSO DE ACOMPANHAMENTO DE MERCADO:

- Coleta de Informacdes;
- Boletins de Acompanhamento de Mercado;
- Relatérios Complementares;

- Analise das Carteiras para decisdo de investimento.
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3.3.1 COLETA DE INFORMACOES

A GOP mantém contatos com as instituicdes credenciadas com intuito de atualizar o cenario
econdmico global por meio de relatérios, telefonemas ou e-mails. Essa interface permite a
comunicacdo direta com os gestores dos fundos de investimentos dessas instituicdes,
fornecendo sempre novas informagBes sobre o comportamento do mercado, do ambiente
doméstico e internacional. Também séo utilizados sites especificos que tratam do mercado
financeiro e suas tendéncias.

S&o utilizados os seguintes instrumentos para obtencéo das informagdes:

- Extratos dos Fundos de Investimento;

- Carteiras dos Fundos de Investimentos das instituicdes credenciadas;

- Sistema Broadcast — indicadores financeiros (IPCA, Ibovespa, IMAs, IRFM-1, Cambio,
Cotacao de Petrdleo, Taxa de Juros);

- Relatérios de Conjuntura Econdmica emitidos pelas instituicdes financeiras;

- Conference Call com as instituigdes financeiras.

3.3.2. BOLETINS DE ACOMPANHAMENTO DE MERCADO

A GOP emite os boletins acerca do panorama econdmico atual e perspectivas, que
compreendem:

- Boletim Diario de Mercado (abertura e fechamento);
- Bolsa de Valores;

- Cambio;

- Taxas de Juros Futuros;

- Petréleo.

Esse monitoramento das principais varidveis macroecondmicas € realizado através do
Sistema de Acompanhamento de Mercado do Rioprevidéncia utilizando a Internet e a
interface com as instituicfes financeiras credenciadas.

3.3.2.1. Boletins Diarios de Abertura e Fechamento

De posse das informacdes, a GOP emite diariamente os boletins de abertura e fechamento
dos mercados, que sdo encaminhados para a DIREX, Gerentes do Rioprevidéncia e alguns
membros da SEPLAG E SEFAZ. Esses boletins contemplam informacdes sobre o
comportamento de quatro variaveis, BOLSA DE VALORES, CAMBIO, TAXAS DE JUROS
FUTUROS E PETROLEOQ, além da agenda sobre a divulgacdo dos indicadores previstos para
a semana.
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3.3.2.1.1.Bolsa de Valores

No boletim devera constar a pontuagdo do IBOVESPA, a variagcdo percentual em relacdo ao
dia anterior e os principais fatores que influenciara (boletim de abertura) ou influenciaram
(boletim de fechamento) para esse desempenho, bem como a tendéncia das bolsas
estrangeiras.

3.3.2.1.2.Cambio

E utilizado o ddlar PTAX, com a sua cotacdo, variacdo percentual e os principais aspectos
gque atuaram para a o desempenho no dia.

3.3.2.1.3.Taxas de Juros Futuros

E utilizada a taxa referente ao més de janeiro do ano subsequente, informando a variagio no
dia.

3.3.2.1.4.Petréleo

3.3.3.

3.3.3.1.

Acompanha a oscilagédo diaria do valor do barril de petrdleo tipo BRENT, que é referéncia
para célculo de estimativa de recebimento de royalties e participacdes especiais.

RELATORIOS COMPLEMENTARES
Boletim Quinzenal Sobre Petréleo

Devido a relevancia dos recursos oriundos dos royalties e participagdo especial na
exploragdo de petroleo e gas no fluxo de caixa do Rioprevidéncia, a GOP emite um boletim
quinzenal sobre essa commaodity.

Dentre os topicos descritos no Boletim de Petréleo, destacamos:

- Cotagfes de fechamento ao longo da semana,;
- Produgéo de petrdleo no Brasil e no mundo;

- Estoques da commodity;

- Cenarios geopoliticos;

- Situag&o econdmica global.

O boletim é encaminhado para a DIREX, Gerentes do Rioprevidéncia e representantes do
CONAD, preferencialmente as segundas-feiras contemplando as principais noticias sobre o
setor petrolifero divulgadas na semana anterior, coletadas pela internet e por meio da
plataforma BROADCAST.
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Boletim Precos Futuros de Petréleo

Formulado semanalmente, descreve a variacdo do preco futuro do barril de petréleo tomando
como base os dados disponiveis na plataforma ICE. S8o0 comparados os precos da
commodity coletados no dia, na semana anterior e no més anterior e a producéo. E relevante
para entender a tendéncia de valorizacdo ou ndo do barril, auxiliando para a tomada de
decisdo. Assim como os boletins de abertura e fechamento, também sao destinados aos
membros da DIREX, SEFAZ, SEPLAG e do Rioprevidéncia.

Boletim Especial

Formulados em carater emergencial, descrevem eventos importantes que possam trazer
impacto significativo no mercado financeiro e reflexos para as aplica¢des financeiras do
Rioprevidéncia. Como exemplo, podemos citar o aumento da aversdo ao risco que pode levar
as bolsas a operarem em forte queda e a variagéo no preco do barril de petréleo. Assim como
os boletins de abertura e fechamento, também s&o destinados aos membros da DIREX,
SEFAZ, SEPLAG e do Rioprevidéncia.

3.3.3.3.Resultado de Leilao dos Titulos Publicos Federais

Instrumento relevante para a tomada de decisdo nas opg¢bes de investimento, esse
informativo tem como objetivo acompanhar a tendéncia das taxas de juros dos Titulos
Puablicos Federais, informando o nivel de “prémio” exigido pelo mercado em um determinado
momento. As informagbes referentes aos leildbes podem ser coletadas através do
BROADCAST e do site do Tesouro Nacional. A elaboragéo e envio ocorre nos dias em que
ocorrerem os leildes federais, tendo como publico alvo a DIREX.

3.3.3.4.Curva Zero IPCA

Consiste na andlise da evolugcdo da expectativa da inflacdo implicita para os proximos
periodos. Para formular o relatério, a GOP obtém as informag6es no site da ANBIMA. Além
da inflagdo implicita, também é informada a varia¢cdo nos ultimos 12 meses, das taxas de
curto, médio e longo prazo das NTN-B.

3.4 Avaliacéo de Investimento para Alocagédo nos Fundos Financeiro e Previdenciério

3.4.1.

A aplicagdo das reservas técnicas dos recursos segregados que lastreiam o Fundo
Previdenciario difere muito do processo atual de alocacdo de recursos utilizados para o
Fundo Financeiro.

Fundo Financeiro

Para o Fundo Financeiro, a Coordenacdo realiza a andlise das carteiras dos fundos de
investimento com intuito de selecionar dentre as opg¢Bes disponiveis nas instituicbes
credenciadas, as melhores condicdes na alocacdo de recursos, visando a maxima
rentabilidade e o menor risco.

As opcgBes selecionadas s8o encaminhadas ao Gerente da GOP e ao Diretor de
Investimentos que irdo decidir pelo investimento nos referidos fundos.
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S&0 analisados os seguintes aspectos:

- Composicao da carteira do fundo — analise dos titulos;

- Rentabilidade;

- Volatilidade;

- Andlise do gestor dos fundos de investimento;

- Cenéario Econémico no momento da tomada de decisao;

- Viabilidade de contratacao de Operacdo Compromissada com TPF.

Fundo Previdenciario

Para o Fundo Previdenciério, os investimentos necessitam de analise mais detalhada das
alternativas e todas as informacdes a eles relacionadas.

No momento de avaliacdo e de recomendacéo da operagdo ao Comité de Investimentos,
devem ser analisados 0s principais itens seguindo o roteiro abaixo.

Conceituar o Investimento

| - A modalidade do investimento;

lI-Descrever a base de célculo do investimento, a origem dos recursos e desinvestimento da
operacgao — o0 pagamento.

Avaliar a Rentabilidade do Investimento
| - Verificar a rentabilidade definida, de quanto ou se é fixa ou variavel,

II - Critério de apuracdo do rendimento - dias Uteis, dias varidveis, taxa over, taxa CDI, base
360 dias ou 252 dias e outros;

Il - Se a remuneracdo é variavel, e em que base. O que se espera dela num cenério
econdmico/operacional tomado como base;

IV - Verificar se o investimento tem algum tipo de indexacgdo inflaciondria, e qual o indice
utilizado. Em que datas e sobre que bases o indice de corregdo é agregado ao principal;

V - Demonstrar de forma resumida pelo menos um cenario alternativo para o caso de nao se
conseguir atingir o cenério base do investimento;

VI - Analisar os custos relacionados a operacdo. Se todas as taxas envolvidas estdo
contemplados na estimativa de rentabilidade: a custddia, corretagem, taxa de administracéo e
outros;

VII - Ativos similares ao proposto no mercado, como este tem se comportado em termos de
rentabilidade, volatilidade e custos compativeis.
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Avaliar o Risco Existente no Investimento

| - Verificar a existéncia de risco de crédito. Se houver, descrevé-lo com base em relatério de
Agéncia de Classifica¢do de Risco independente;

Il - Na ocorréncia de remuneracao variavel, realizar a descricdo e simular a rentabilidade sob
outras condicfes analisando possiveis resultados diante de outros cenarios, como exemplo: a
taxa de ocupacdo de um imovel, das vendas em relacdo ao projeto ou de preco da
“‘commodity” que o titulo esta indexado;

Il - A volatilidade do titulo para ao menos dois cenarios alternativos:

(a) Taxa de juros maior ou menor;

(b) Inflagdo maior ou menor.

Aspectos Qualitativos da Avaliagdo

| - No caso da operacao envolver terceiros, devera ser observado:

(a) Andlise do historico e experiéncia de atuacdo do mesmo como gestor ou administrador;
(b) Os produtos sob sua gestdo e a analise quanto ao volume de recursos envolvidos;

(c) A qualificacao do corpo técnico e segregacgédo de atividades.

Il - Caso o titulo seja negociado no mercado secundario descrever a liquidez, a variacdo de
precos de compra e venda e datas de cotizacgéo;

Il - Verificar a aderéncia do desempenho esperado do ativo com relagcdo a sua meta atuarial.

Elaborar Ficha Técnica da Operagéo

| - Formalizar as atividades dispostas em todos os itens anteriores;

Il - Identificar o ativo e seu codigo de negociagéo;

Il - Analisar o fluxo de caixa esperado no caso de ativo de renda fixa;

IV - Elaborar o registro contabil do titulo e verificar o enquadramento nos limites legais de
acordo com a politica de investimentos do Fundo;

V - Realizar o controle de custddia e de recebimento de proventos;

VI- Manter arquivo integro dos documentos importantes que definem o investimento e em
caso de eventual consultar:

(a) Escritura, em se tratando de debéntures;

(b) A descrigdo do titulo se o mesmo for emitido pelo Tesouro;
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(c) O regulamento, no caso de fundos de investimento.

3.4.2.6. Revisao Periédica da Posicao do Investimento

| - Definir o prazo (data) de reavaliacao de acordo com as caracteristicas de cada modalidade
de investimento;

Il - Analisar a ocorréncia de mudancas significativas no ambiente econdmico e/ ou setorial;

Il - A definicdo de pregos dos ativos que pode levar a uma nova andlise sobre a estratégia.
Consiste basicamente em dois pre¢os:

(a) Preco Alvo para realizacdo do ganho;
(b) Preco Minimo para realizag&do da posi¢cdo, mesmo com perdas de forma a limita-las.

3.5 Tomada de Decisao

O processo de tomada de decisé@o de investimento nos Fundos esta diretamente influenciado
pela capacidade administrativa dos gestores, da equipe envolvida, do bom senso, da
mesclagem das vérias abordagens existentes e sua adequacdo a cada realidade, tendo em
vista 0 grande nimero de recursos tecnoldgicos disponiveis.

E importante levar em conta o dimensionamento do fluxo de caixa, que € mensurado através
das receitas e dispéndios ao longo do periodo, como também o valor final do caixa.
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